
Nuestra recomendación:

Actualmente nuestro sesgo en las posiciones de
renta fija que tienen los portafolios, ya incluye
exposición a UF, por lo que los portafolios
no deberían verse tan impactados por este
evento.

Sin embargo, dependiendo del mensaje del Banco
Central en su reunión de hoy, y el Informe de
Política Monetaria de mañana, vamos a
analizar si es necesario realizar algún
cambio, cómo por ejemplo disminuir la
duración de los portafolios, ante un eventual
escenario de alza de tasas (que por ahora no es
nuestro escenario base).

Gobierno de Chile anuncia alza de gasolinas y diesel.

El día de ayer, el gobierno anunció un alza en el precio de los combustibles, con $370 de alza para las gasolinas
de 93 a 97 octanos y de $580 para el diesel. El gobierno destacó que esta medida obedece al impedimento de
utilizar el MEPCO, ante la falta de recursos que dejó el gobierno anterior. Teniendo que ajustar el precio de las
gasolinas, ante el alza que ha tenido el precio del petróleo a nivel global.

El principal impacto de esta alza en los combustibles, viene por el lado de la inflación, en donde
algunas expectativas, ya sitúan la inflación en 4% para fines de este año -por sobre el 3%
esperado previamente-. Por el momento esta alza en la inflación sería transitoria, sin embargo, tendría un
impacto en al menos, un par de datos mensuales de inflación en nuestro país.

El día de hoy, el Banco Central dará a conocer una nueva decisión de Política Monetaria (donde esperamos una
mantención en 4,5%), acompañada del Informe de Política Monetaria el día de mañana. En donde será clave ver
el mensaje del Banco Central, con su visión para la inflación y tasa de política monetaria a futuro.

En el caso de los instrumentos financieros, lo que se ve más impactado son los instrumentos en
pesos, debido a que los inversionistas ante mayor inflación buscan instrumentos en UF (que se ven
beneficiados en este entorno), gatillando ventas en instrumentos en pesos. Sin embargo, esto ya se ha
ido ajustando durante marzo, ajustándose nuevamente el día de hoy.

Por otra parte, si el Banco Central ajusta su discurso, y ve que la inflación podría ser más persistente
-con eventuales alzas en la tasa de política monetaria-, el escenario sería más negativo, impactando a la renta fija
en general. Lo que vamos a estar monitoreando hoy y mañana.
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