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Resumen de Mercado

Durante septiembre, los mercados accionarios registraron un desempefio positivo, impulsados por mercados
desarrollados, en particular EE.UU. (+3,5%). El inicio de un nuevo ciclo de recortes en la tasa de politica
monetaria en EE.UU. (que implica méas estimulo), impuls6 las bolsas a nivel global.

En el plano internacional, el foco principal contintia puesto en la evolucion de la economia estadounidense.
Aunque la actividad se mantiene solida, y la cifra de crecimiento del segundo trimestre fue revisada al alza
(pasando de 3,3% a 3,8%), los indicadores laborales siguen mostrando signos de debilitamiento gradual. Por
otra parte, la Reserva Federal decidio recortar la tasa de interés en 25 puntos base, ubicandola en el rango de
4,00%-4,25%, medida que ya habia sido anticipada por el mercado. Sin embargo, tanto las minutas como las
proyecciones del mercado prevén dos recortes més, antes de fin de afo

En el contexto local, el IMACEC de agosto registr6 un crecimiento interanual del 0,5% (-0,7% mensual),
ubicandose por debajo de las expectativas del mercado (1,7%). Ademas, el IPC de agosto no present6 variacion,
situdndose por debajo de lo esperado, retrocediendo desde 4,3% a 4% anual. Por otra parte, el Banco Central
decidi6 mantener la Tasa de Politica Monetaria (TPM) en 4,75%, sugiriendo una pausa ante la persistencia de la
inflacién subyacente.

La carrera presidencial contintia, con José Antonio Kast manteniendo su impulso de cara a una segunda vuelta
presidencial, manteniendo la probabilidad més alta de ganar la eleccion.

Los activos financieros chilenos experimentaron un rendimiento positivo, el IPSA tuvo un alza de 0,8%. Los
instrumentos de deuda mostraron un desempefio positivo, impulsados por una caida de tasas a nivel global. Por
otra parte, el peso Chileno tuvo una caida durante septiembre, impulsado por un délar méas débil a nivel global.

Retornos e indicadores globales

2025 | Sep-25
Nuestra recomendacion: MSCI Mundo 9848 17.1% 3.5%
EE.UU. - S&P500 6.688,5 13,7% 3,5%
. .o . oy Europa - SX5E 4.633,2 7.5% 1,7%
Renta Variable/Renta Fija: ’.ljenemo.s una vision Alemania - DAX 238807 10,05 oo
neutral entre RV y RF. En Renta Fija los niveles de tasas Japon - Topix 31376 12,7% 2,0%
siguen siendo atractivos, con espacio para ganancias de China - Shanghai Comp. 38828 15,8% 0.6%
capital ante eventuales recortes en las tasas de politica India - Nifty 24.611,1 41% 0,8%
monetaria. En Renta Variable, la moderacion que se ha EasligBoyespa 262370 215 ek
. .z México - IPC 62.915,6 27.1% 7.2%

visto por parte de Trump en relacion con los aranceles - !

Chile - IPSA 8.970,7 33,7% 0,8%

con avances en algunos acuerdos-, podria liberar la

Evolucion indices principales en moneda loca

resion sobre los mercados accionarios. Considerando
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ademas, que la tension en medio oriente comienza a bajar.

DXY (Dollar Index) S 97,78 -9,9% 0,0%
Euro - Europa $ 1,173 13,3% 0,4%
Renta Variable: Somos selectivos en mercados Yen - Japén $ 14790  -59% 0,6%
emergentes ex-China, que podrian verse beneficiados de la Yuan - China $ 712 25% -0.2%
guerra comercial, como Chile y Brasil. Mantenemos Real - Brasil S 52  138% -2.0%
. . . Peso - México s 18,31 -12,1% -1,8%
posiciones en EE.UU. con un view neutral. Tenemos una i . .
isi6 itiva en acciones Chilenas ante un eventual Peso - chile S oceleo e o
vision posi S S
cambsio de gobierno. 2025 | Sep-25]
Ind. Commodities CRB S 261 9,4% 2,2%
. ., Petrélec WTI $ 62,4 -13,1% -2,5%
Renta Fija: Mantenemos una mayor duraciéon ante oro $ 3858 47,0% 11,9%
niveles de tasas que se mantienen atractivos y eventuales Cobre (U$/Lib) s 483 212% 7.0%
ganancias de capital. Preferimos instrumentos de buena Hierro 62% $ 1053 1.5% 3.3%
calidad crediticia ante niveles de spread bajos, con un Litio USD/Ton (Proxy China) CHROS3 1S M2 0% 272
sesgo hacia renta fija local. 2025 | Sep-25
S&P Global Corp. Bond Index (USD) $ 109,0 9,4% 1.1%
LVA Deuda Corporativa Chile $ 7.880,7 71% 0,9%
Fuente: Lakpa, Refinitiv.
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