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Resumen de Mercado

El mes de abril, sigui6 estando marcado por el conflicto en Medio Oriente. Sin embargo, se comenzaron a ver acercamientos entre
EE.UU. e Iran, con el inicio de una tregua y negociaciones entre ambos paises. Pese a no tener un acuerdo definitivo, y que el
estrecho de Ormuz en la préctica se mantiene cerrado, los mercados globales reaccionaron de forma positiva con alzas. E1 ACWI
(indice de acciones globales) subi6 6,590% en el mes (en pesos), impulsado por EE.UU. con un alza de 6,86% (en pesos). El petrdleo
vivié un mes volatil durante abril. El precio del Brent superd los 100 ddlares por barril, aproximandose a los 120 USD, con fuertes
oscilaciones ante anuncios sobre la posible apertura del estrecho de Ormuz.

En el plano internacional, la FED mantuvo la tasa de interés con una decisiéon no unanime: un voto disidente a mantener la tasa y
tres votos disidentes al sesgo expansivo de la declaraciéon de politica monetaria. El mercado ha ido moderando las expectativas de
recorte para 2026 hacia uno, postergando los recortes para el 2027, donde se esperan dos recortes. Jerome Powell permanecera un
periodo més en el consejo, limitando la influencia de Donald Trump en la junta directiva (3/7). Por otra parte, la inflacién se acelerd
en marzo alcanzando un 3,3%, con las expectativas de corto plazo en 3,6%.

Por otra parte, LatAm consolida su caso de inversion en abril. Los fundamentales de la regiéon se mantienen vigentes, con un ciclo de
politica monetaria favorable. En particular Brasil, iniciando recortes en la tasa de politica monetaria (Selic) desde 14,75% a 14,5%,
con la perspectiva de llegar a 14,0% hacia fin de afo. Por otra parte, el ciclo politico orientado hacia la derecha se mantiene, sumado
a valorizaciones atractivas versus sus promedios historicos y el resto del mundo.

El peso chileno resisti6 el flujo vendedor de inversionistas y se apreci6é un 3,03% en abril, cerrando el mes en torno a los 903 pesos
por dolar. A pesar de la fuerte venta de CLP por parte de extranjeros, la moneda se ancl6 en sus fundamentos de largo plazo: alto
precio del cobre, reformas estructurales pro-inversién en Chile, y flujos positivos hacia la regiéon. Los inventarios de cobre en bolsas
de metales se mantienen elevados, principalmente por acumulacién en COMEX como anticipacion a tarifas sobre cobre refinado.

En Chile, el Banco Central mantuvo la Tasa de Politica Monetaria (TPM) en 4,50% en la reunion de abril -en linea con lo esperado-,
ante un entorno de mayor presion inflacionaria, asociada al alza del petrdleo, y a la depreciacién del peso. En abril, la inflacién tuvo
una variacion mensual de 1,3% -levemente bajo lo esperado-, acuamulando una variaciéon de 4% en 12 meses.

El IPSA tuvo un desempefio positivo en abril de 2,52%. Pese a que sigue presionado por la incertidumbre global, con valorizaciones
de la bolsa local que siguen siendo atractivas versus su historia. En materia politica, el presidente José Antonio Kast firmoé el
proyecto de ley de Reconstrucciéon y Desarrollo Econémico y Social (conocida como Ley Miscelanea) donde busca en el corto plazo
financiar y acelerar el proceso de reconstruccion post incendio, y en el mediano largo plazo lograr una reconstruccién econémica,
institucional y fiscal.
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