EL MERCURIO [nuersiones Q

42079717

Viernes, 20 de febrero de 2026 | 14:04

El impacto en las
acciones chilenas
por la anulacion de
los aranceles de
Trump

Por ahora, la renta variable local veria un
limitado viento a favor, al entregar mayor
certidumbre a los mercados, segun analistas.
Con todo, los inversionistas estaran atentos a
los siguientes movimientos de la Casa Blanca
en materia comercial.
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mayor fortaleza en el movimiento del
selectivo local y aun quedan algunas aristas
a monitorear por efectos adversos o medidas
adicionales por parte de Trump”.

Trump condena fallo de la Corte Suprema y
planea nuevo arancel global del 10%

““Pensamos que no debiese haber un impacto
en los mercados y en acciones chilenas en
particular, debido a que Trump ya habia
anunciado un plan alternativo para
implementar las tarifas en caso de tener un |
rechazo por parte de la Corte Suprema”, dice
Eduardo Villablanca, Managing Partner en
Cordillera Advisory. “Podriamos tener un
retraso en la implementacién de aranceles, al
hacerlo por otra via, pero no vemos un
cambio relevante en cuanto a la politica
arancelaria de EE.UU.", afirma.

BENEFICIOS

Con todo, otros son mas optimistas. “El fallo
de la Corte Suprema es el 'semaforo verde'
que los mercados emergentes estaban
esperando’, dice Carlos Guayara, cofundador
de Trii. “Sin la amenaza de aranceles que
frenen el comercio global, la demanda de
insumos clave se valida”, cree.
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Jueves, 19 de febrero de 2026 | 11:48

Los factores detras
de un nuevo
remezon en las
acciones de SQM

Una suspension parcial de sus operaciones en
el Salar de Atacama era solo una de las noticias
negativas que preocupaban al mercado.
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Este jueves, las acciones de SQM
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desde el 5 de enero.

Por una parte, la Direccion del Trabajo de
Chile solicito la suspension parcial de las
operaciones de SQM en el Salar de Atacama
para que subsane presuntos incumplimientos
para operar.

Con todo, expertos del sector explican que
dicha suspension parcial no deberia afectar
la produccion de carbonato de litio.

“Las acciones de SQM caen presionadas por
la suspension parcial de las operaciones de
SQM Salar”, dice Rodolfo Friz, asesor de
inversiones.

“Pensamos que el mercado estd

‘reaccionando ante la suspension parcial de

s operaciones de SQM salar”, afirma’
Edﬁérdo Villablanca, managing partner en
‘Cordillera Advisory. “Vemos que es una sobre
reaccion ante un problema que es facilmente
solucionable”.

"De momento es un movimiento
relativamente generalizado en el sector del
litio", cree, en tanto, Jaime La Paz, analista de
mercados de Zesty. "Posiblemente
acoplandose a los mercados en general
considerando los festivos en China lo que
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Martes, 10 de febrero de 2026 | 19:35

El punto de entrada
que ve el mercado
en LATAM Airlines

tras la venta de su
exacreedor

La accion sufrié una dura caida este martes,
luego de que Sixth Street Partners anunciara
una enajenacion por USS 742 millones de la
aerolinea. Sin embargo, un grupo de estrategas
cree que se abre una oportunidad de compra
mirando el largo plazo.

a los inversionistas, los "nubarrones
bursatiles" solo serian temporales. Es que
gran parte de los analistas consultados ve
una oportunidad de compra en el largo plazo
tras la fuerte caida de la accion de LATAM
Airlines Group, algo que ha tenido una
eficacia del 100% respecto de las anteriores
cinco ventas de accionistas exacreedores
segun una compilacion de ElI Mercurio
Inversiones. Es decir, el papel ha recuperado
las pérdidas provocadas por las cinco ventas
anteriores.

“No cambia los fundamentales de la
compaiiia, en donde la recuperacién
operativa junto a la reduccién de la deuda y
los mejores margenes plantean un escenario
positivo para LATAM Airlines hacia el largo
plazo”, sostiene Eduardo Villablanca,
Managing Partner en Cordillera Advisory.
“Vemos las caidas que puede tener el precio
~ de la accién como oportunidad de compra”.

Varios siguen en calma. “Seguimos
manteniendo una vision constructiva de la
compainiia, respaldada por sus sélidos
fundamentos operativos y financieros”,
escribieron Rodrigo Godoy y Maria Ignacia
Montt, analistas en Credicorp Capital. Esto,
en un contexto en la aerolinea ha superado
las expectativas en sus utilidades
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La tormenta perfecta
que azoto a la Bolsa
de Santiago

Un mal dia para los mercados mundiales (en
especial para Latinoamérica), la presion de SQM
y la toma de utilidades de LATAM Airlines
pesaron con fuerza en la plaza local.

£ DX JE comparir "

Equipo El Mercurio Inversiones

En pleno mes de febrero, la gran parte del
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IPSA”, dice Guillermo Araya, gerente de
estudios en Renta4. “Asimismo, sorprendio el
ajuste en las acciones de LTM, a pesar de
haber reportado muy buenos resultados del
4T25. Esto se explicaria en una toma de
utilidades y que posiblemente los
inversionistas esperaban una mayor claridad
respecto a al guidance 2026, sin embargo, la
empresa sigue siendo una buena inversion”.

“Vimos una caida en linea con las bolsas en
general y Latam. Dado que el IPSA ha sido de
las bolsas con mejor desempefio estos
ultimos meses, cuando hay correcciones
pensamos que es normal que sean de
magnitudes mayores también”, dice Eduardo
Villablanca, Managing Partner en Cordillera

‘Advisory. “La noticia de SQM con la venta dé}
Tiangi también impacta al IPSA, siendo la

accion que mas cae”.

El Bovespa brasileio era el tercer indice de
peor rendimiento del mundo, con una baja de
-2,39%, mientras que el Colcap colombiano
se ubicaba segundo, con una fuerte caida de
-4,09%.

Para Jaime La Paz, analista de mercados en
Zesty, “la caida de hoy se debe a los ajustes
violentos en activos que tenian muy buena
extension durante el 2025". A su juicio, “el



