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Operacién Furia Epica: EE.UU. e Israel atacan de
forma coordinada objetivos en Iran.

Estados Unidos e Israel lanzaron un ataque contra Iran este sibado, eliminando al lider
supremo del pais “Ali Jamenei”. Esta operacion se suma a la que se realiz6 en junio del 2025, con el objetivo
de neutralizar la capacidad nuclear de Iran, debilitando ain més al régimen teocratico. La respuesta de Iran ha
sido una oleada de ataques con misiles en contra de los paises del Golfo, apuntando a instalaciones de EE.UU.
Pese a la escalada del conflicto, Donald Trump afirmoé que los ataques podrian abrir un camino hacia

la diplomacia.

De cara a los mercados financieros, lo mas relevante podria ser el eventual cierre del estrecho de
Hormuz (Mapa), por donde pasa el 20% de la demanda mundial de petroéleo y gas. Esto podria implicar un alza
en el precio del petroleo, con un eventual impacto en la inflacién en el corto plazo a nivel global. Sin embargo,
por ahora vemos un conflicto que seria de corta duracion, con un impacto transitorio en el
precio del petréleo.

En linea con lo anterior, la OPEP+ anunci6 hoy un aumento de extracciéon de crudo. Ademas, EE.UU. podria
liberar parte de sus reservas para suavizar este shock. Por otra parte, si vemos el impacto que tuvo el conflicto
Rusia-Ucrania, y los ataques a Iran el afo pasado (grafico abajo a la derecha), podemos ver que efectivamente
tuvimos un impacto al alza en el precio del petréleo, sin embargo, este impacto fue de corto plazo y transitorio.
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Mapa: Fuente Google Maps. Graﬁco Fuente Trading Vlew / Cordlllera Adv1sory

Nuestra recomendacion:

No recomendamos cambios en este momento. Si bien es cierto, podriamos tener un impacto en la
inflacion por el alza del petrdleo, histéricamente estos eventos han tenido un impacto transitorio en el
precio del petroéleo, impactando la inflacién s6lo en el corto plazo.

Por otra parte, pese a que podemos tener mayor volatilidad en los mercados accionarios -con
eventualmente caidas en la apertura de manana-, histéricamente los conflictos geopoliticos han
mostrado un impacto en el corto plazo, que tiende a disiparse en los proximos dias y semanas.

Por ahora vemos un impacto acotado en los mercados financieros por este evento, con las caidas que
podamos tener siendo una oportunidad de compra.
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