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Los factores que
llevaron al IPSA a
alturas ineditas

El indice destaco a nivel mundial y completd su
sexta sesion consecutiva al alza, consolidando
un nuevo maximo historico. Registré su mejor
mes de octubre desde 2016.
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En el mercado citan otras razones para
explicar el buen desempefio reciente del
selectivo. “La fuerte alza del IPSA se da en
medio de rebalanceos de fin de mes, en
donde continua el trasfondo por un cambio
en el sistema politico a tres semanas de las
elecciones y un entorno favorable en las
bolsas mundiales”, comenta German
Guerrero, socio de MBI Inversiones.

Algunos atribuyen los nuevos maximos
histéricos a una mezcla de factores locales y
externos. “Vemos un alza ligada a las
negociaciones entre China y EE.UU. que tiene
un impacto en mercados emergentes’, dice
Raul Abatte, Managing Partner en Cordillera
Advisory. "Por otra parte, la cercania a las
elecciones presidenciales y un eventual

cambio de gobierno también genera un.

entorno positivo para la bolsa local”, afiade.

“El IPSA generé nuevos maximos historicos
en parte por el buen momento del litio y
empresas del sector, con un
condicionamiento importante por SQM”,
sefiala Jaime La Paz, analista de mercados
de Zesty. Junto a ello, “el cobre y los metales
en general mantienen un desarrollo optimista
estas ultimas semanas, lo que ademas de

ser favorable para la economia local, genera
nrecinnes haiistagc en el tinn de camhin”
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[PSA prueba los
9.300 puntos; Wall
Street al alza; por
qué la nueva
estrategia de Entel
no convence a todos

El potencial acuerdo comercial entre China 'y
EE.UU. daba fuerza a la bolsa de
estadounidense. Pero el impulso local
respondia a otro factor.
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La Bolsa de Santiago iniciaba este lunes con
fuerzas y los impulsos, esta vez, no
respondian a grandes noticias en EE.UU. o
China. Tampoco a algun catalizador interno.
Las buenas noticias para el mercado local
llegaban desde el otro lado de la cordillera.

Libertad Avanza, el partido del presidente de
Argentina, Javier Milei, obtuvo mas del 40%
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Lnina. 1ampoco a aigun catalizaaor Interno.
Las buenas noticias para el mercado local
llegaban desde el otro lado de la cordillera.

Libertad Avanza, el partido del presidente de
Argentina, Javier Milei, obtuvo mas del 40%
de los votos en las elecciones de medio
término. Un fuerte triunfo que era inesperado
y que, ademas, trajo sorpresas en lugares
clave como la ciudad de Buenos Aires.

“Vemos que hasta el resultado de las
elecciones en Argentina ha impulsado a
algunas compafiias locales que tienen
exposicion a Argentina”, dice Raul Abatte,
‘Managing Partner en Cordillera Adviso@
“Eso ha impulsado al IPSA, dado que el
mercado no tenia internalizado el triunfo de

Milei”.

Esto, con algunas grandes ganadoras en
medio del nuevo optimismo del mercado de
cara al gobierno de Milei. "Cencosud es la
accion que mas se beneficiaria por el efecto
de las elecciones en Argentina“, dice Rodolfo
Friz, director en Propela Inversiones. "Estaba
mas castigada en el ultimo tiempo."

Cencosud [ceneosun +671 ], de hecho, lideraba
las alzas del IPSA con un salto de 6,71%.
Pero habia otras que también celebraban el
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El IPSA rebota con
fuerza; apetito por
riesgo en Wall Street;
los factores que
podrian dar otro
impulso a la filial de
Vapores

El selectivo local destacaba entre los
rendimientos globales de la mano de varios
factores externos y algunas acciones de alta
ponderacion.
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La amenaza de que el IPSA perdiera los
9.000 puntos pronto quedo en el olvido. El
principal indice de la Bolsa de Santiago corto
dos dias consecutivos de bajas y reboté con
fuerza este jueves. De hecho, se instalo
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Otra parte del impulso llego desde EE.UU. “El
IPSA recuperaba terreno apoyandose en
parte en el anuncio de que el presidente
Trump y el presidente Xi Jinping se reuniran
el proximo jueves”, dice Francisco Soto,
gerente de inversiones en K2 Advisors. Esto
desato un apetito por riesgo que se extendio
por las principales bolsas globales.

"Vemos un alza del IPSA en linea con las
bolsas a nivel global y de la region, ante el
anuncio de una reunion entre Trump y Xi
Jinping la préxima semana’, concuerda Ratl
batte, managing partner en Cordillera’
Advisory.

No fueron los unicos elementos. El cobre,
con un alza de 1,86%, a USS 4,897 la libra en
la Bolsa de Londres, también ayudo. Y lo
propio hizo un avance de los futuros de un
2%, hacia US$5,09 la libra, en Chicago.

Todo esto, de la mano de una accion de alta
ponderacion en el indice. SQM fue
el segundo papel que mas subio en el IPSA
este jueves, con un alza de 4,12%. Esto, tras
un incremento de los futuros del litio a enero
en la bolsa de Guangzhou, los cuales
subieron 4,17% a Y$79.940 la tonelada.
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